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La economia de un pais se divide principalmente en el sector
primario y no primario. En el PerU la produccidn no primaria
representa un 83.2% del Producto Bruto Interno (PBI), mientras que la
produccidén primaria sélo 16.8%. Sin embargo, las exportaciones que
realiza el pais son de 78% de actividades extractivas, mientras que la
diferencia corresponde a las actividades de las exportaciones no
fradicionales.

Si bien el pais ha resistido a la recesién causada por la crisis financiera
internacional en el 2008, demostrando ser uno de los pocos paises
que se mantuvieron positivos, nuestra balanza comercial empezd a
reducirse a tal punto que en los anos 2014 y 2015 se obtfuvieron
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resultados negativos. Sin embargo, en el ano 2016 se observd una
recuperacion de la balanza comercial, mostrando una balanza
comercial superavitaria. Se espera que esta situacion contine para
el 2017 y 2018.
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La economia peruana se ha ido debilitando desde la crisis financiera
a causa de la caida de los precios internacionales y de un panorama
politico incierto.

En el ano 2013 ya se podia sentir que no vendrian buenas épocas
para la economia peruana, una menor confianza empresarial y del
consumidor acompanaban a una economia mundial cada vez mds
lenta y fria. Ademds de un menor dinamismo en el sector
construccion, el cual sélo se expandid en 10.54% en mayo de ese
ano a causa de los proyectos trabados por los conflictos sociales.

Como consecuencia de la desaceleracion de la economia peruana
se ha dado una reduccidn constante en las inversiones tanto
pUblicas como privadas.

292 - RPDE



Desenvolvimiento de la Economia Peruana y sus
Repercusiones en el Consumidor

Nivel de inversidn con respecto al PBI
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Se puede observar que la inversion privada se ha ido reduciendo
constantemente y que se espera que estos resultados se reviertan a
partir del ano 2017. Se espera de igual manera que la inversién
publica se comporte asi, pues existen obras a la expectativa que
impulsen la demanda de otros productos como el cemento.

La inversidn privada y la productividad se consideran variables claves
para reactivar la economia peruana, segin el Ministro de Economia
y Finanzas, Alfredo Thorne, se calcula que existe actualmente 18 000
millones de ddlares trabados en obras de infraestructura.

Algunos de los principales proyectos que se esperan para |os
proximos periodos son:
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PRINCIPALES PROYECTOS (2016 - 2018)
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Elaboracion: Tabla 1 Principales proyectos (2016 —2018)
Fuente: Marco Macroeconémico Multianual 2017-2019

Se espera que con el destrabe de estos proyectos, el Producto Bruto
Interno del PerU pueda alcanzar una meta de crecimiento en el
mediano plazo de 5% anual. Respecto a la productividad nacional,
el principal enemigo de nuestra economia es la informalidad.

El actual gobierno ha prometido que para el final del periodo la
informalidad serd reducida de 70% a 30% y que esto se conseguird a
fravés de la aplicacién de algunas medidas como la reduccién del
impuesto a la renta para las pequenas empresas, la cual consiste en
qué en lugar de pagar el impuesto a la renta establecido, estas
empresas podrdn pagar sdlo el 10% de sus utilidades por un plazo de
diez anos.

Entre otras medidas que serdn aplicadas por el gobierno actual
gracias a las facultades legislativas otorgadas por el congreso se
pueden citar:

e Elincremento del impuesto a la renta empresarial

e Unareduccion en el impuesto a la renta de los dividendos

e El incrementar el impuesto a la renta empresarial de 27% a
29.5%

e Lareduccidon del impuesto a los dividendos de 6.2% a 5%.

También se ha propuesto modificar la determinacion del impuesto a
la renta de los contribuyentes domiciliados en lo referente a las rentas
del trabajo y rentas de fuente extranjera, incluyendo una deduccién

294 - RPDE



Desenvolvimiento de la Economia Peruana y sus
Repercusiones en el Consumidor

de 1 UIT por los gastos de salud, vivienda, servicios, etc. sustentados
en comprobantes de pago.

Las normas tributarias municipales también serdn perfeccionadas por
el gobierno, se buscard mejorar la equidad y eficiencia de los tributos
de los gobiernos locales para fortalecer y ordenar la gestién.

Finalmente se ha propuesto adecuar la legislacion nacional a los
estdndares y recomendaciones emitidos por la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmico OCDE, relacionados al
intercambio de informacion para fines tributarios, fiscalidad
internacional, erosion de bases imponibles y combate contra la
elusion tributaria.

PBI CONSTRUCCION (VARIACION %)
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Elaboracién: BCRP llustraciéon 3 PBI Construccion
Fuente: BCRP Diciembre 2016

Si bien es cierto que el PerU logrd soportar la crisis financiera
internacional al no terminar con cifras negativas en el porcentaje del
crecimiento del PBI en el 2008, el PBI Construccién si sufridé una
notable reducciéon de 9.33% al final del aino 2008. Luego de eso, el
pais logrd recuperar sus niveles de crecimiento hasta la crisis
europeaq, la cual no logré contraer totalmente la economia peruana.
Sin embargo, el PBI Construccién si llegd a sentir el golpe a causa de
la desaceleracién de la economia peruana, la cual fue ocasionada
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por una reduccidén de los precios internacionales y una
desaceleracidn de nuestros principales socios comerciales. Esta
desaceleracion ha sido la que ha reducido de manera mds drdstica
la evolucién del PBI Construccion en el Pery, el impacto fue tal que
hasta ahora no se ha podido lograr recuperar en su totalidad. El
numero de proyectos importantes para el Per0 que han sido
frabados y la menor demanda de China han perjudicado la

reactivacién de este sector. Se espera que para el 2017 el sector
construccién vuelva a crecer.

El Banco Central de Reserva del PerU es la entidad encargada de
regular la inflaciéon en el pais, la meta actual es que cada ano la

inflacion se encuentre entre 1% y 3%. Sin embargo, esto sélo se ha
conseguido en cinco de los Ultimos diez anos.

Se espera que para los préximos anos la meta sea alcanzada sin
problemas, ya que se estd contando con una mejora en nuestra

economia, donde observaremos mejores niveles de inversidon y una
balanza comercial positiva.
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A pesar de los resultados poco favorables que ha tenido el PerU en
los Ultimos anos, el consumidor peruano sigue con una visidn positiva.
Segun una investigacion realizada por la compania de investigacion
de mercados CCR, el 12% de los limenos considera que la economia
del pais ha mejorado en el primer semestre del ano 2016,
considerando que se vivia para ese entonces un clima de
desaceleracién en el consumo, incertidumbre electoral vy
desaceleracion econdmica. Un 56% de los peruanos considera que
la economia no ha mejorado ni empeorado en el primer semestre y
gue Unicamente un 36% de la poblacion se ha visto perjudicada a
causa de la subida de precios de algunos productos.

Perspectivas de

para los proximos 12 mese
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llustracién 5 Perspectivas de empleo para los préximos 12 meses
Elaboraciéon: The Nielsen Company

El consumidor peruano, segun un reporte elaborado por Nielsen, es el
segundo con mayor nivel de confianza en Latinoamérica después de
Brasil.

El estudio nos revela que las perspectivas laborales en el ano 2016
eran positivas. El 56 por ciento de los encuestados mostraban
optimismo mientras que el 41% mostraban pesimismo y el 3% se
sentian indecisos. Otro resultado importante en ese momento fue que
mientras 9 de cada 10 personas en Latinoamérica pensaban que su
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pais se encontraba en recesién, en el Pery sélo 6 de 10 personas
pensaban que era asi.

El estudio de Nielsen también nos revela que, gracias a la
desaceleracién de la economia peruana, en el Perd se ha hecho
costumbre tomar acciones de precaucion. Se calcula que 7 de cada
10 peruanos han modificado sus hdbitos de consumo para ahorrar
gastos en el hogar. A pesar de ello, los peruanos son los que menos
han cambiado sus hdbitos en comparacién del resto de América
Latina. En el resto de paises de la region se ha determinado que el
52% de los encuestados han hecho una reduccién de precios en
entretenimiento del hogar, mientras que los peruanos Unicamente un
28%.

La confianza en el Per0 ha sido una de las pocas que han
demostrado mejoria en la region.

indice de confianza del consumidor en Latinoamérica

PAISES iNDICE ESTATUS
Perd 102 Mejora
Colombia 85 Mejora
Brasil 74 Neutral
México 83 Reduccion
Chile 78 Reduccion
Argentina 71 Reduccidn
Venezuela 58 Reduccion

Elaboracién: Tabla 1 Confianza en Latinoamérica
Fuente: Estudio Global de Nielsen sobre Confianza del Consumidor e Intenciones de
Gasto 2T 2016

El consumidor peruano ha demostrado estar en los Ultimos anos en el
framo optimista, a pesar de que nuestro pais haya sufrido, a causa
de la caida de los precios internacionales y un aumento en los
precios de los productos de la canasta familiar.

Hasta finales del ano 2016, las expectativas por un buen nuevo
gobierno han sido positivas, sin embargo, conforme el gobierno se ha
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acercado a los primeros 100 dias de mandato, esta confianza ha
disminuido por falta de acciones visibles, al punto de llegar al framo
pesimista en enero de 2017.

indice de Confianza del Consumidor (ICC*)- Total Nacional
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Elaboracion: GFK. llustracién 6 indice de confianza del consumidor

A pesar de la coyuntura, el Perd actualmente se encuentra como
uno de los mejores paises para invertir en la regién, gracias a las
calificaciones de distintas enfidades.

Pery es en este momento el segundo pais mejor calificado, junto a
México, segun las empresas Moody's, Standard & Poor's y Fitch.
Obteniendo en la calificaciéon de Moody’s las clasificaciones de Buen
Grado de Inversidn, mientras que se obtuvo el Grado de Inversién
Satisfactoria para las calificaciones realizadas por Standard & Poor's

y Fitch.
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MAPA DE RIESGOS
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Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas. llustracién 7 Mapa de
riesgos

Fuente: MEF Enero 2017

Otra de las ventajas que tiene el Perd actualmente respecto a ser un
pais donde invertir, es la mejora en el indice de competitividad
global, indice elaborado por el Foro Econédmico Mundial. Este indice
se readliza a 140 paises, de los cuales el PerU ha logrado estar en el
puesto 67 en el ano 2016. Si bien es cierto que PerU no es el pais con
el mejor indice de competitividad global de la regién, la mejora ha
permitido posicionarse por encima de Colombia y México en algunos
pilares del indicador.
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indice de Competitividad Global
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Fuente: Foro Econdémico Mundial Septiembre 2016

El Banco Mundial también elabora un indice de competitividad
llamado Doing Business, el cual se actualiza cada ano e incluye a
casi todos los paises. El ranking Doing Business, para el ano 2017,
calificd a 190 paises de 194 que hay en el mundo.

El Pery actualmente ha retrocedido en este ranking, a causa de la
mala situacién vivida y de la incertidumbre politica que se vivia en el
pais. La calificacion se basa en un puntaje del 0 al 100 donde la
frontera representa el mejor desempeno de las economias a fravés

del fiempo.
RANKING DOING BUSINESS
México 47| 72.29 3s| 71.53
Colombia 53[0 70.92 s54(0 72.29
72.11
Chile 57 (0 69.56 as|l 71.24
Panamé 70[ 66.19 s9l 69.22
Uruguay 90( 61.85 92( 63.89
Paraguay 106[" 59.03 100{" 62.5
Ecuador 1140 57.97 17|0 58.88
Argentina 1160 57.45 1210 57.48
Brasil 1230 56.53 1160 58.01
Bolivia 1490 49.85 157|0 49.95

Elaboracién: Banco Mundial. llustracién 9 Doing Business

Fuente: Banco Mundial Octulbre 2016
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Si bien es cierto que la economia peruana ha pasado por momentos
muy dificiles, la perspectiva es favorable para los siguientes periodos.
El consumidor peruano puede seguir siendo exigente y racional al
tomar decisiones de compra. Las personas pueden a través de la
informacion que leen o escuchan formar sus expectativas y utilizarlas
al momento de querer comprar algo recordando el futuro previsto
de las empresas y del pais como economia.

Se sabe que a pesar de que la economia no ha repercutido de la
manera esperada en el comportamiento del consumidor, esta fiene
prevista mostrar una mejora significativa, la cual dotard al
consumidor con mayor poder adquisitivo y lo que se espera que
también por consecuencia atraiga una mayor inversion privada vy
consumo de la economia local.
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